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L'OSCILLAZIONE
DELLE BORSE

a crisi dei mutui subprime che ha debilitato, da oltre un anno,

le banche americane, gia esposte in questo settore, & entrata in

una fase di maggiore acutezza a meta del 2008, quando molti
acquirenti di immobili che avevano chiesto dei mutui per I'acquisto
delle case non hanno piu potuto pagare le rate relative. In conse-
guenza di cio si & verificato sul mercato americano un eccesso di
vendite di immobili di clienti insolventi con un crollo dei prezzi.

L'entita dei mutui concessi a persone senza adeguate garanzie &
un fenomeno che gradualmente ha diminuito I'efficienza di molte
banche. Il rallentamento del Pil ha fatto il resto.

Nell'ultimo mese le autorita centrali americane hanno dovuto
operare veri e propri salvataggi di grandi istituti preposti al settore
dei mutui, come Aig, WaMu, ed altri. Si sono aggiunte poi altre situa-
zioni di difficolta di alcune banche d’affari americane che hanno
portato al fallimento, il 15 settembre, della Lehman Brothers, la piu
piccola delle banche d’affari americane. Questa banca ha avuto ne-
gli ultimi tempi problemi di liquidita e si sperava che le autorita
centrali, il Tesoro americano e la Fed l'aiutassero ad uscir fuori dalla
crisi. Cosi non é stato e da allora si sono acutizzate le alterne vicen-
de di Wall Street e di altre borse.

Se il fenomeno che si & rilevato in tutta la sua crudezza nella ses-
sione del 15 settembre e in quelle successive, non ha portato a dan-
ni maggiori si deve alla tempestiva reazione delle Banche centrali di
molti Paesi che, all'unisono, hanno immesso forti dosi di liquidita a
sostegno di societa e banche in difficolta.

Il presidente Usa George Bush il giorno 25 settembre ha comuni-
cato alla Nazione la situazione di sofferenza dell'economia ed ha pre-
sentato il piano che la Casa Bianca ha predisposto, di concerto col se-
gretario del Tesoro, H.M. Paulson Jr., per sostenere la borsa ed aiutare
le banche a cedere al Tesoro i debiti insoluti e i titoli pil deprezzati. |l
costo dell'operazione ¢ previsto in 700 miliardi di dollari. Il piano do-
vra ridare slancio alla finanza americana, evitando la crisi economica
e la perdita di molti posti di lavoro. In questi ultimi giorni il piano &
stato attentamente vagliato dagli esperti dei due partiti e dai parla-
mentari che dovranno votare la legge.

| due contendenti per la Casa Bianca, Barack Obama e John
McCain, si sono espressi per un sostegno al piano del segretario del
Tesoro. L'accordo sul provvedimento doveva essere celermente
convertito in legge per alleggerire I'atmosfera di tensione della Bor-
sa. Ma nonostante i numerosi emendamenti presentati e la riparti-
zione, in tre tranches, della somma complessiva di 700 miliardi di
dollari, la Camera dei rappresentanti, giorno 29 settembre, non &
riuscita ad approvare il piano per una manciata di voti contrari. Co-
me ripercussione Wall Street ha avuto una seduta molto negativa
con perdite alla chiusura di tutti gli indici e il Dow Jones in calo del
5,8%. Alcuni portavoce del Governo hanno annunciato altri emen-
damenti e la ripresentazione del piano, per una nuova votazione,

entro i primi di ottobre. . .
P Elio Calabresi



